Veriler % ve trilyon TL olarak belirtilmistir.
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Sekil.2 Biiylimenin Katkilar

Harcama Yéntemine Gore - Yillik Bliyiimeye Katki
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Sekil.3 Sektorel Biiyiime
Uretim Yéntemiyle - Yillik % Degisim
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Kaynak: TUIK )

Ekonomik Bliyiime
2025 - 4.Ceyrek

TUIK, 2025 yiimin doérdiincii ceyregine iliskin
GSYH verilerini acikladi. Buna gore Turkiye
ekonomisi, yiin son ceyreginde gecen yilin
ayn1 donemine gore %3,4 buyurken ceyreklik
bazda %0,4 artis gosterdi. Yilblk buyume
piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %3,6
seviyesinde gerceklesirken OVP’de ongorulen
%3,3’luk hedefi asti.

dolara, kisi basina gelir ise 18.040 dolara

Milli gelir 1,6 trilyon

ulasti. Genel gorunumde, buyumenin en

gicli kaynagi yillik bazda %10,8’lik artis
kaydeden insaat sektoru oldu.

alBaraka 0

BANKNOT
GSYH’nin alt bilesenlerine bakildiginda,
tuketim kalemi 3,5 puan ile buyumeye
belirgin bir katki sundu ve gecen yilin ayni
donemine gore ivme kazandi. Yatirim

harcamalan onceki iki ceyrege kiyasla daha
diisiik katki saglasa da 1,4 puan ile pozitif
katki yapmay1 surdurdu. Net ihracat ise il
genelindeki  olumsuz  seyrini  koruyarak
buyumeyi 1,4 puan sinirladi. Yiin tamaminda

tuketim 2,9 puan katki verirken, yatinmlar

1,8 puana yikseldi; net ihracat ise 1,1
puanlik negatif etki yaratti.
alBaraka 0
BANKNOT
2025’in  son ceyreginde, insaat sektori

%8,6’Lik artisla one cikarak buyumenin en
gliclii kaynagr oldu. Bunun yaninda hizmetler
sektori %4,2 ile bliyiimeye kayda deger katki
%0,9
pozitif etki sundu. Tarim ise zirai don ve

saglarken, sanayi ile simrli da olsa

kurakligin etkisiyle son ceyrekte %7,2, yillik
%12,4
performansim surdurdu ve daralan tek sektor

bazda ise daralarak  negatif

oldu. Bu sektorel dagilim, insaat ve hizmetler

kaynakli bir biiyimenin sirdigiine isaret

ederken, tarimdaki olumsuz sinyallerin

devam ettigini goz oniine serdi.
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BANKNOT



Sekil.4 Yatirim Biiylimesi
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.5 Ozel Tiiketim Biiyiimesi

Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Ekonomik Bliyiime
2025 - 4.Ceyrek

2025’in son ceyreginde insaat bliyimeye 0,4
puanlik katki saglarken sanayi son ceyrekte
0,2 puan ile buyumeye daha sinirli bir destek
sundu. S0z konusu donemde makine ve
techizat yatinmlan son iki ceyrege gore ivme
kaybetse de yillik bazda %2,2’lik artisla pozitif
performansimt  korudu. Bu artista otomotiv
sektorundeki modernizasyon harcamalan etkili
oldu. Boylece yilin son ceyreginde biyiime
kompozisyonu, hizmetler ve insaat sektoru
liderliginde sekillenirken, sanayi ve yatinmlar
buyumeye daha sinirli katkida bulundu.

%
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BANKNOT
2025’in  son ceyreginde ozel tiketim
harcamalarnn  belirgin  sekilde  hizlanarak

buyumeye 3,7 puan ile en guclu katkiyr sundu.
Bu donemde dayaniksiz mal tuketimi %7,1’°lik
artisla ivme kazanirken, dayanmkli mal
tuketimi ceyreklik bazda bir miktar yavaslasa
da %8,6’lik yiikselisle giiclii seyrini korudu. Ote
yandan hizmetler sektoru, son ceyrekte %1,9
buyume kaydetti ve 2,0 puanlik katki ile
buyumeye en fazla destek veren alt kalem

olarak one cikti.

alBaraka 0

BANKNOT

Yiin son ceyreginde hikiimet harcamalar
%0,9 daralma kaydederken yillik buyumeyi 0,1
puan sinirlandirdi. Hukimet harcamalarindaki
bu 1imli  yavaslama, OVP cercevesinde
uygulanan mali disiplin politikalannin bir
yansimasi olarak, deprem sonrasi yuksek
seviyelere ulasan harcamalarin normallesme
egilimine girdigine isaret etti. Aym1 donemde
isletme artigi / karma gelir %49,1 olurken,

isgucli odemelerinin payr %33,7 seviyesinde

gerceklesti. Sabit sermaye tuketimi %19,1
duzeyinde gercekleserek gelir bilesenleri
arasindaki dagilim1 tamamladi.
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BANKNOT



Ekonomik Bliyiime
2025 - 4.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yilhk % Degisim Eyl.24 Ara.24 Mar.25 Haz.25 Eyl.25 Ara.25
Tiiketim 3,2 4,7 1,8 4,7 4,3 5,2
T - Dayanikli Mallar -5,5 1,1 -7,9 10,9 10,6 8,6
T - Yan Dayanikli Mallar 4,3 6,2 -1,8 -2,6 1,5 3,4
T - Dayaniksiz Mallar 5,6 6,5 49 5,5 4.5 7,1
T - Hizmetler -0,8 4,3 -1,0 3,2 2,7 1,9
Hiikiimet -0,2 -1,9 2,1 -0,2 2,5 -0,9
Yatirim -1,7 5,2 1,8 8,9 11,5 5,4
Y - insaat 8,7 10,6 7.1 11,9 13,5 8,7
Y - Makine ve Techizat -10,2 2,1 -2,7 9,4 11,1 2,8
Y - Diger Aktifler -2,0 2,4 -0,6 -6,7 3,4 4,8
ihracat 0,2 -2,4 0,2 2,0 -0,8 -2,3
ithalat -10,0 1,6 2,8 8,9 4,4 3,8
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH 2,8 3,2 2,5 4,7 3,8 3,4

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yilhk % Degisim Eyl.24 Ara.24 Mar.25 Haz.25 Eyl.25 Ara.25
Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik 3,3 7,9 -0,1 -5,0 -12,4 717
Sanayi -2,2 0,8 -1,5 6,1 6,5 0,9
imalat Sanayi -3,3 1,2 -2,3 7,0 7,6 0,9
insaat 11,4 10,3 8,5 11,3 14,1 8,6
Hizmetler 2,5 3,8 1,6 5,9 6,5 4,2
H - Bilgi ve iletisim 2,7 4,1 5,7 7,0 10,1 8,9
H - Finans ve Sigorta 8,3 3,5 -1,1 2,1 11,1 41
H - Gayrimenkul Faaliyetleri 4,2 4,5 1,2 1,7 4,3 3,5
H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri 1,2 2,3 2,3 5,6 45 3,7
H - Kamu Yonet., Egitim, Saglik, Sosyal Hiz. 2,0 1,6 1,1 1,6 2,4 1,7
H - Diger Hizmet -0,8 3,3 4,3 2,2 7,2 3,8
Sektorel Toplam 2,7 2,3 2,2 4,9 3,1 2,6
Vergi - Siibvansiyon 4,2 9,8 4,5 2,7 9,7 9,5

Tahmin ve Beklentiler

2025 yiinin son ceyreginde Tirkiye ekonomisi yillik bazda %3,4, ceyreklik bazda ise %0,4 biiyiime
kaydetti. Bu donemde tarim Uretimindeki daralma ve sanayideki yavaslama buyime uzerinde baski
olustururken, siki para politikasina ragmen tiiketim harcamalarinin ivme kazanmasi ve ic¢ talebin
canliligin1 korumasi insaat sektoriindeki giiclii seyrin de etkisiyle bliylimenin temel kaynagi oldu. 2026
yilinda ise jeopolitik riskler, kiiresel ticaret politikalarindaki belirsizlikler, emtia fiyatlarindaki
oynaklik ve TCMB’nin faiz indirim dongusunun seyri buyume gorunumu acisindan belirleyici olacak.
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

alBarakao() BANKNOT



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

